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Na data e hora acima citadas, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.600, 5° andar, na Cidade de S&do Paulo,
Estado de S&do Paulo, CEP 04538-132, reuniram-se os membros do Conselho de Administragao da Klabin S.A.
(“Companhia”). Assumiu a direcao dos trabalhos o Sr. Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho, Presidente do
Conselho de Administragao, convidando a Sra. Rosa Maria dos Santos Galvao para secretaria-lo. Constatando
haver a presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administragcdo da Companhia, sendo dispensada
convocagao, declarou iniciada a reunido que fora convocada para deliberar sobre: (i) a aprovagédo dos termos e
condi¢des da 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em série Unica, para colocagao privada, da Companhia (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), no valor
total de R$ 945.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco milhdes de reais); (ii) a celebracédo, pela Companhia,
de todos e quaisquer instrumentos necessarios a emissdo das Debéntures e dos certificados de recebiveis do
agronegoécio de emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Securitizadora”),
que serdo emitidos com lastro nas Debéntures (“CRA”), a serem objeto de oferta publica de distribuigdo, nos
termos da Instrugao da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada e Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004 (“Oferta”), incluindo, mas nao se limitando, aos
seguintes contratos: (a) o “Instrumento Particular de Escritura da 82 (oitava) Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagéo Privada, da Klabin S.A” a ser
celebrado entre a Companhia e a Eco Consult - Consultoria de Operagdes Financeira Agropecuarias Ltda., na
qualidade de subscritor das Debéntures (“Debenturista Inicial”) e, na qualidade de intervenientes anuentes, a
Securitizadora e a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiduciario dos
CRA (“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissao”, respectivamente); (b) o “Contrato de Coordenacéo, Colocagédo
e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Sob o Regime de Garantia Firme de
Distribuicao, da 1052 Série da 12 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, a Securitizadora, o Banco lItau
BBA S.A., Banco Bradesco BBI S.A., o BB Banco de Investimento S.A. e o Banco Santander (Brasil) S.A. (em
conjunto “Coordenadores”) e a Debenturista Inicial (“Contrato de Distribuicdo”); e (c) o “Contrato de Aquisi¢éo e
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Companhia, o Debenturista Inicial e a
Securitizadora (“Contrato de Aquisicao”); e (iii) a autorizagéo e ratificagdo a Diretoria da Companhia para praticar
todo e qualquer ato e assinar todo e qualquer documento necessario a implementacao e a realizagao da Emissao
das Debéntures e da oferta dos CRA, bem como a formalizacdo das matérias tratadas nos itens (i) e (ii) acima.
Prosseguindo, o Sr. Presidente colocou em discussao e, em seguida, em votacdo, as matérias da ordem do dia
que, por unanimidade de votos, aprovaram, sem quaisquer ressalvas ou restricdes, o que segue: (i) Autorizar a
realizagao da Emissao e a celebracdo pela Companhia, na qualidade de emissora, da Escritura de Emissao, com
as seguintes caracteristicas e condi¢des principais, as quais serao detalhadas e reguladas no &mbito da Escritura
de Emisséo: (a) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissédo sera de R$ 945.000.000,00 (novecentos e
quarenta e cinco milhdes de reais) na Data de Emisséo (conforme abaixo definido), observado que tal valor po-
deré ser reduzido a até R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), caso a Debenturista Inicial, previamen-
te a subscri¢ao das Debéntures, demonstre a intengéo de nao subscrever determinada quantidade de Debéntures,
as quais serdo canceladas; (b) Nimero da Emissao: A 82 (oitava) emissdo de debéntures da Companhia;
(c) Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série Unica; (d) Quantidade: Serdo emitidas 945.000 (no-
vecentos e quarenta e cinco mil) Debéntures, observada a possiblidade da Debenturista Inicial manifestar, previa-
mente a subscricdo das Debéntures, a intencédo de ndo subscrever determinada quantidade de Debéntures, as
quais serao canceladas; (e) Destinacao de Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissao serao destina-
dos as atividades no agronegécio da Companhia, no ambito da silvicultura e da agricultura da Companhia, em
especial por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com o floresta-
mento, reflorestamento, aquisicdo de defensivos agricolas, adubos, madeira, servigos de manejo de florestas e
de logistica integrada de transporte de madeira. (f) Vinculagdo aos CRA: Apds a sua aquisicdo pela
Securitizadora, nos termos do Contrato de Aquisi¢ao, as Debéntures serédo vinculadas aos CRA objeto da 1052
série da 12 emissao da Securitizadora, a serem distribuidos por meio da Oferta, no dmbito de securitizagéo de
créditos do agronegdécio (“Securitizacdo”), conforme previsto na Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, con-
forme alterada e na Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e no “Termo de Securitizagdo
de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1052
Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.”. (g) Valor Nominal
Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo (“Valor
Nominal Unitério”); (h) Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
27 de margo de 2017 (“Data de Emisséo”); (i) Forma e Comprovacéo de Titularidade: As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo escriturador das
Debéntures; (j) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirograféria, sem garantia, ou seja, as Debéntures
ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos
bens da Companhia em particular para garantia da Debenturista em caso de necessidade de execugdo judicial ou
extrajudicial das obrigagbes da Companhia decorrentes das Debéntures; (k) Data de Vencimento: A data de
vencimento das Debéntures serd 25 de marco de 2022 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado, nos termos da Escritura de Emissao; (I) Repactuacao Programada:
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada; (m) Preco de Subscricdo e Forma de
Integralizagcao: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma
Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Integralizacéo”), por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED ou outra forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros, na data de integralizacao dos
CRA (“Data de Integralizacdo”) na conta corrente n® 01932-2, agéncia 0910, de titularidade da Companhia, man-
tida junto ao Banco Itad Unibanco S.A. (n® 341). As Debéntures que eventualmente nao forem subscritas e inte-
gralizadas na Data de Integralizagdo, ou caso a Debenturista Inicial manifeste, previamente a subscricao das
Debéntures, que néo tem a intencao de subscrever determinada quantidade de Debéntures, serdo canceladas,
devendo a Companhia e a Securitizadora celebrar aditamento a Escritura, no prazo de até 30 (trinta) dias conta-
dos da Data de Integralizagdo, o qual fica desde ja aprovado pela Companhia, para formalizar a quantidade de
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissdo; (n) Resgate Antecipado
Facultativo Total: A Companhia podera, observados os termos e condi¢bes estabelecidos na Escritura de
Emissao, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos debenturistas, realizar resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Em caso de Resgate Antecipado
Facultativo Total, que sé podera ocorrer com observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apds transcorri-
dos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Integralizacgéo, e (ii) a Companhia, imediatamente antes ou simultane-
amente ao resgate previsto na Escritura de Emisséao, participe, na qualidade de devedora, coobrigada e/ou ce-
dente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instrumento de securitizacdo ou de instrumento de
renda fixa, no &mbito do mercado de capitais brasileiro, direcionado ao mesmo publico-alvo da presente Oferta,
com vencimento posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; e (iii) no resgate previsto na Escritura
de Emissdo, a Companhia pagard, aos debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano so-
bre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, além da
Remuneracdo devida e nao paga, calculada desde a Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data do Resgate Antecipado Facultativo Total;
(o) Amortizacao Extraordinaria Facultativa: A Companhia podera, observados os termos e condi¢des estabe-
lecidos na Escritura de Emissao, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar amortizagéo extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures (“Amortizacéo Extraordindria
Facultativa”). Em caso de Amortizacédo Extraordinaria Facultativa, que sé podera ocorrer com observancia cumu-
lativa dos seguintes requisitos: (i) apo6s transcorridos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Integralizagéo; (ii) a
Companhia, imediatamente antes ou simultaneamente a amortizagéo prevista na Escritura de Emissao, participe,
na qualidade de devedora, coobrigada e/ou cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instru-
mento de securitizagao ou de instrumento de renda fixa, no &mbito do mercado de capitais brasileiro, direcionado
ao mesmo publico alvo da presente Oferta, com vencimento posterior a Data de Vencimento, conforme definida
acima; (iii) apds a Amortizagao Extraordinaria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal das Debéntures to-
talize, no minimo, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iv) na amortizagéo prevista na Escritura
de Emissao, a Companhia pagara, aos debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano so-
bre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, acrescido
da Remuneragéo devida e ndo paga, calculada desde a Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
(“Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa”); (p) Resgate Antecipado Total: Exclusivamente na hipétese
de ser demandada a realizar uma reten¢éo, uma deduc¢é@o ou um pagamento referente a acréscimo de tributos
nos termos da clausula 10 da Escritura de Emissé@o, a Companhia podera optar por realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total”’). O valor a ser pago pela Companhia a titulo de
Resgate Antecipado devera corresponder ao Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracgdo, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Integralizagéo, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragao, até a data
do efetivo Resgate Antecipado Total (“Preco de Resgate”); (q) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia
poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas sem distingéo, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condi¢des para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A
quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Companhia no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado sera
proporcional & quantidade de CRA cuijo titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado, conforme informado
pela Securitizadora a Companhia, desconsiderando-se eventuais fragoes; (r) Atualizacdo do Valor Nominal
Unitario: O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente; (s) Remuneracao das Debéntures: A
partir da Data de Integralizagao, as Debéntures farao jus a juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, equivalentes a 98,00% (noventa e oito por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP - Mercados
Organizados (“CETIP”), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), calculada
de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao (“Remuneracéo”). A Diretoria da Companhia esta
desde ja autorizada a reduzir a Remuneracéo, de comum acordo com a Securitizadora, sem necessidade de nova
aprovacgao societaria pela Companhia, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da Data de
Integralizacao, mediante a celebracéo e registro do competente aditamento a Escritura de Emissao; (t) Pagamento
da Remuneracéao das Debéntures: Os valores relativos 8 Remuneragao deverdo ser pagos semestralmente, a
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partir da Data de Emisséo, conforme planilha a ser prevista na Escritura de Emissao (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneragao”); (u) Colocagao: As Debéntures serdo objeto de colocagéo privada, sem a inter-
mediacao de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esfor¢o de
venda perante investidores; (v) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracgéo, ocorrendo impontualidade
no pagamento de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cen-
to) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial;
(w) Vencimento Antecipado Automatico: Observada os termos da Escritura de Emissao, independentemente
de aviso, interpelacéo ou notificagdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de
CRA, todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emiss&o serédo declaradas antecipadamente vencidas, pelo
que se exigird da Companhia o pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragao devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo até a
data do efetivo pagamento, nas seguintes hipoteses: (a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obriga-
¢ao pecunidria relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu venci-
mento; (b) pedido de recuperagao judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado
pela Companhia e/ou por qualquer de suas controladas, independentemente de ter sido requerida homologagao
judicial do referido plano; (€) extincao, liquidacédo, dissolugéo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de fa-
Iéncia formulado por terceiros e nédo elidido no prazo legal ou decretacédo de faléncia da Companhia e/ou por
qualquer de suas controladas; (d) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da
Companhia e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissbes de debéntures), seja
como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura; (e) inadim-
plemento de qualquer operagédo no &mbito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo
sanado no respectivo prazo de cura, da Companhia e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo
quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu
respectivo prazo de cura, ou, caso ndo haja, se tal inadimplemento nédo for sanado no prazo de cura de
2 (dois) Dias Uteis contados do inadimplemento; (f) reducao de capital social da Companhia, exceto se (1) reali-
zada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acdes; ou
(2) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme disposto
no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des; (g) (1) incorporacéo (de sociedades e/ou de a¢des) da Companhia
por quaisquer terceiros; (2) fusdo ou cisdo da Companhia; e/ou (3) transferéncia do controle acionario, direto ou
indireto, da Companhia, ou a realizagdo pela Companhia de qualquer reorganizagdo societaria, exceto (I) median-
te prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim;
(1) caso Klabin Irmaos & Cia. e/ou a Niblak Participa¢cdes S.A. mantiverem o controle, direto e/ou indireto, sobre
mais de 51% (cinquenta e um por cento) das a¢des de emissdo da Companhia com direito a voto; (Ill) se tais
eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econdmico da Companhia; ou (IV) a sociedade sobre-
vivente da referida reorganizagéo societdria assuma expressamente as obrigagées da Companhia na Escritura
de Emisséao; (h) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da descrita no item
(e) acima; (i) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer
outros pagamentos a seus acionistas, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pe-
cunidrias estabelecidas na Escritura de Emissao, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretan-
to, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;
(j) transformacéao da forma societaria da Companhia de sociedade anénima para sociedade limitada, nos termos
do artigo 220 a 222, da Lei das Sociedades por Agdes; (k) se a Escritura de Emissao, o Contrato de Transferéncia
de Debéntures, o Termo de Securitizagcdo, ou qualquer de suas disposi¢des, for declarada invalida, ineficaz, nula
ou inexequivel, por qualquer lei ou deciséo judicial ou sentenca arbitral; (I) na hipétese de a Companhia e/ou
qualquer de suas controladas praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, a Escritura de Emissao, o Contrato de Transferéncia de Debéntures, o Termo de Securitizacao, ou
qualquer documento relativo & operacédo de Securitizacdo ou qualquer das suas respectivas clausulas; (m) caso
a Escritura de Emisséo, ou qualquer outro documentos relacionado a operagao de securitizagao envolvendo os
CRA seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no que se
refere a prestadores de servigco, o vencimento antecipado previsto na Escritura de Emissédo somente ocorrera
ap6s transcorrido o prazo para substituicdo do prestador de servico, no prazo previsto no respectivo contrato; ou
(n) constituicdo pela Companhia, controladas e coligadas, ou em decorréncia de divida ou obrigacdo da
Companhia, controladas e coligadas de qualquer 6nus sobre as Debéntures que ndo seja decorrente da sua
vinculagéo a Securitizagdo. (x) Vencimento Antecipado Nao Automatico: Tao logo tome ciéncia de qualquer um
dos eventos descritos abaixo pela Companhia ou por terceiros, a debenturista devera declarar o vencimento an-
tecipado das Debéntures e de todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emisséo e exigir da Companhia o
pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao
devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo até a data do efetivo pagamento das
Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipéteses, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA
deliberar pela ndo declaragdo de seu vencimento antecipado: (a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer
obrigag&o ndo pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura de Emissao, néo sanada no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis do referido vencimento, sendo que esse prazo nao se aplica as obriga¢des para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico; (b) ndo cumprimento de qualquer deciséo judicial final e irrecorrivel ou
arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Companhia e/ou qualquer de suas controladas, em valor
unitario ou agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moe-
das, no prazo estipulado na respectiva decisao, exceto se tiver oferecida em garantia da discusséo judicial tem-
pestivamente; (c) arresto, sequestro ou penhora de bens da Companhia, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido
evento tiver sido sanado; (c) protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer de suas controladas cujo valor
nao pago, individual ou agregado, ultrapasse R$ 100.000.000,00 (cem milhes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado a Debenturista pela Companhia, ou se for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em
juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;
(d) néo renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais,
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualquer de suas
controladas, exceto se, referida autorizagao ou licenga estiver comprovadamente em processo de renovagdo ou
se dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacgao, cancelamento, revoga¢éao ou suspen-
sao a Companhia comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das ativi-
dades até a renovacdo ou obtencéo da referida licenca ou autorizacao; (e) transferéncia ou qualquer forma de
cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela Companhia das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissédo
ou em qualquer documento da operagdo, sem a prévia anuéncia da Debenturista, a partir de consulta aos
Titulares de CRA reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizagao, especialmente convoca-
da para este fim; (f) mudanca ou alteragao do objeto social da Companhia de forma a alterar suas atuais ativida-
des principais relacionadas ao agronegdcio ou a agregar a essas atividades novos negécios que tenham preva-
Iéncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada
previamente pela Debenturista e mantida sua caracteristica de integrante da cadeia do agronegdcio, parra gins
do artigo 23 da Lei n® 11.076; (g) expropriagao, nacionalizagéao, desapropriagao ou qualquer aquisicao compulsé-
ria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou de parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acdes do capital social da Companhia; (h) violacdo pela Companhia e suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa
natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme reconhecido em deci-
sdo judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupcao
ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagéo, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, e a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada; (i) inobservancia da legislagcdo socioam-
biental em vigor, em especial, mas néo se limitando, (1) a legislagao e regulamentagdo relacionadas a saude e
seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como (2) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizagcdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condi¢céo andaloga a de escravo; (j) provarem-se falsas
ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevan-
te, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Companhia na Escritura de Emissao; ou (k) venda,
alienacdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Companhia ou suas controladas que
ultrapassem o valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Companhia,
com base nas demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior. (ii) a ce-
lebracao, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios a emissao das Debéntures e dos CRA
e realizacéo da Oferta, incluindo, mas néo se limitando, aos seguintes contratos: (a) a Escritura de Emissao; (b) o
Contrato de Distribuigao; e (c) o Contrato de Aquisigao. (iii) Autorizar quaisquer medidas tomadas e que venham
a ser tomadas e/ou ratificar quaisquer negociagdes realizadas e/ou que venham a ser realizadas pela Diretoria da
Companhia com relacéo a todos os termos e condi¢bes aplicaveis a emissao das Debéntures e a emissdo dos
CRA, bem como autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todos e quais-
quer documentos necessarios a emissdo das Debéntures e a emissdo dos CRA, que ainda ndo tenham sido
praticados ou celebrados, conforme o caso, incluindo, mas nao se limitando a procuragdes, aditamentos aos re-
feridos instrumentos e demais instrumentos relacionados, inclusive para reduc¢édo de taxa de juros das Debéntures
e cancelamento de Debéntures que nao forem integralizadas na Data de Integralizagéo. Nada mais havendo a
tratar, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido, lavrando-se esta ata que foi lida e aprovada. Sao Paulo,
31 de janeiro de 2017. Presenca: Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho, Presidente; Rosa Maria dos Santos Galvao,
Secretdria; Armando Klabin, Alberto Klabin, Celso Lafer, Daniel Miguel Klabin, Eduardo Lafer Piva, Hélio Seibel,
Rui Manuel de Medeiros D’Espiney Patricio, Luis Eduardo Pereira de Carvalho, Roberto Klabin Martins Xavier,
Roberto Luiz Leme Klabin, Vera Lafer. Rosa Maria dos Santos Galvao - Secretéria da Reuniao. Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo. Certifico que foi registrado sob n® 78.682/17-4, em 10/02/2017. (a) Flavia R. Britto
Gongalves - Secretaria Geral.
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Na data e hora acima citadas, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.600, 5° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Séo Paulo, CEP 04538-132, reuniram-se os membros do Conselho de Administragao da Klabin S.A.
(“Companhia”). Assumiu a direcéo dos trabalhos o Sr. Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho, Presidente do Conselho
de Administrag@o, convidando a Sra. Rosa Maria dos Santos Galvao para secretarid-lo. Constatando haver a
presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia, sendo dispensada
convocagao, declarou iniciada a reunido que fora convocada para deliberar sobre: (i) a aprovagéo dos termos e
condicdes da 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirograféria, em
série Unica, para colocag&o privada, da Companhia (‘Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), no valor total de
R$ 945.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco milhdes de reais); (ii) a celebragao, pela Companhia, de todos e
quaisquer instrumentos necessarios a emisséo das Debéntures e dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Securitizadora”), que serdo emitidos
com lastro nas Debéntures (“CRA”"), a serem objeto de oferta publica de distribuicao, nos termos da Instrugéo da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada e Instrugado CVM
n® 414, de 30 de dezembro de 2004 (“Oferta”), incluindo, mas nao se limitando, aos seguintes contratos: (a) o
“Instrumento Particular de Escritura da 82 (oitava) Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Colocagéo Privada, da Klabin S.A.”a ser celebrado entre a Companhia
e a Eco Consult - Consultoria de Operagdes Financeira Agropecudrias Ltda., na qualidade de subscritor das
Debéntures (“Debenturista Inicial”) e, na qualidade de intervenientes anuentes, a Securitizadora e a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio dos CRA (‘Agente Fiducidrio”e
“Escritura de Emissao”, respectivamente); (b) o “Contrato de Coordenagéo, Colocagao e Distribuicao Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, da 1052 Série da
12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A”, a ser celebrado entre a Companhia, a Securitizadora, o Banco Itati BBA S.A., Banco Bradesco
BBI S.A., 0 BB Banco de Investimento S.A. e o Banco Santander (Brasil) S.A. (em conjunto “Coordenadores”) e a
Debenturista Inicial (“Contrato de Distribuicao”); e (c) o “Contrato de Aquisicao e Transferéncia de Debéntures e
Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Companhia, o Debenturista Inicial e a Securitizadora (“Contrato de
Aquisicao”); e (iii) a autorizagao e ratificag@o a Diretoria da Companhia para praticar todo e qualquer ato e assinar
todo e qualquer documento necessario a implementacao e a realizagao da Emissao das Debéntures e da oferta dos
CRA, bem como a formalizagao das matérias tratadas nos itens (i) e (ii) acima. Prosseguindo, o Sr. Presidente
colocou em discussao e, em seguida, em votacao, as matérias da ordem do dia que, por unanimidade de votos,
aprovaram, sem quaisquer ressalvas ou restricdes, o que segue: (i) Autorizar a realizagdo da Emissao e a
celebracédo pela Companhia, na qualidade de emissora, da Escritura de Emissdo, com as seguintes caracteristicas
e condigdes principais, as quais serao detalhadas e reguladas no &mbito da Escritura de Emissao: (a) Valor Total da
Emissé&o: O valor total da Emissao sera de R$ 945.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco milhdes de reais) na
Data de Emissd@o (conforme abaixo definido), observado que tal valor podera ser reduzido a até
R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), caso a Debenturista Inicial, previamente a subscricao das
Debéntures, demonstre a intencdo de ndo subscrever determinada quantidade de Debéntures, as quais serdo
canceladas; (b) Niimero da Emissao: A 82 (oitava) emissao de debéntures da Companhia; (¢) Nimero de Séries:
A Emissao seré realizada em série Unica; (d) Quantidade: Serao emitidas 945.000 (novecentos e quarenta e cinco
mil) Debéntures, observada a possiblidade da Debenturista Inicial manifestar, previamente a subscricao das
Debéntures, a inteng@o de ndo subscrever determinada quantidade de Debéntures, as quais serdo canceladas;
(e) Destinacao de Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados as atividades no
agronegécio da Companhia, no &mbito da silvicultura e da agricultura da Companhia, em especial por meio do
emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento,
aquisicao de defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de
transporte de madeira. (f) Vinculag@o aos CRA: Apés a sua aquisi¢ao pela Securitizadora, nos termos do Contrato
de Aquisicao, as Debéntures serao vinculadas aos CRA objeto da 105% série da 1? emisséo da Securitizadora, a
serem distribuidos por meio da Oferta, no &mbito de securitizacao de créditos do agronegécio (“Securitizacdo”),
conforme previsto na Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada e na Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, e no “Termo de Securitizagéo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1052 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”. (g) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures
sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitério”); (h) Data de Emiss&o: Para todos os
efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures serd 27 de margo de 2017 (“Data de Emiss&o”); (i) Forma e
Comprovacao deTitularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo escriturador das Debéntures; (j) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria,
sem garantia, ou seja, as Debéntures nao conferirao qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como
nao sera segregado nenhum dos bens da Companhia em particular para garantia da Debenturista em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagées da Companhia decorrentes das Debéntures;
(k) Data de Vencimento: A data de vencimento das Debéntures sera 25 de margo de 2022 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado, nos termos da Escritura de Emissao;
() Repactuacao Programada: As Debéntures nao serdo objeto de repactuacéo programada; (m) Preco de
Subscricao e Forma de Integralizacao: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, em uma unica data, pelo seu Valor Nominal Unitério (‘Preco de Integralizacao”), por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros, na
data de integralizacao dos CRA (“Data de Integralizacdo”) na conta corrente n® 01932-2, agéncia 0910, de
titularidade da Companhia, mantida junto ao Banco Itati Unibanco S.A. (n® 341). As Debéntures que eventualmente
nao forem subscritas e integralizadas na Data de Integralizagéo, ou caso a Debenturista Inicial manifeste,
previamente a subscricdo das Debéntures, que ndo tem a intengéo de subscrever determinada quantidade de
Debéntures, serdo canceladas, devendo a Companhia e a Securitizadora celebrar aditamento & Escritura, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da Data de Integralizagéo, o qual fica desde j& aprovado pela Companhia, para
formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissao;
(n) Resgate Antecipado Facultativo Total: A Companhia poderd, observados os termos e condi¢cdes
estabelecidos na Escritura de Emissao, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos debenturistas,
realizar resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Em
caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, que sé podera ocorrer com observancia cumulativa dos seguintes
requisitos: (i) apés transcorridos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Integralizagéo, e (ii) a Companhia,
imediatamente antes ou simultaneamente ao resgate previsto na Escritura de Emisséo, participe, na qualidade de
devedora, coobrigada e/ou cedente, da emissao de certificados de recebiveis, de outro instrumento de
securitizagao ou de instrumento de renda fixa, no &mbito do mercado de capitais brasileiro, direcionado ao mesmo
publico-alvo da presente Oferta, com vencimento posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; e (iii) no
resgate previsto na Escritura de Emissdo, a Companhia pagara, aos debenturistas, prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, além da Remuneracéo devida e nao paga, calculada desde a Data de
Integralizagao ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total; (0) Amortizacao Extraordindria Facultativa: A Companhia poders,
observados os termos e condigbes estabelecidos na Escritura de Emissao, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar amortizacao extraordinaria facultativa da totalidade das
Debéntures (“Amortizacéo Extraordindria Facultativa”). Em caso de Amortizag@o Extraordinaria Facultativa, que s6
podera ocorrer com observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apds transcorridos 24 (vinte e
quatro) meses da Data de Integralizacao; (ii) a Companhia, imediatamente antes ou simultaneamente a
amortizagao prevista na Escritura de Emissao, participe, na qualidade de devedora, coobrigada e/ou cedente, da
emissao de certificados de recebiveis, de outro instrumento de securitizagao ou de instrumento de renda fixa, no
ambito do mercado de capitais brasileiro, direcionado a0 mesmo publico alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; (iii) apds a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o
saldo do valor do Valor Nominal das Debéntures totalize, no minimo, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais); e (iv) na amortizacdo prevista na Escritura de Emiss@o, a Companhia pagara, aos debenturistas, prémio de
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, acrescido da Remuneracao devida e ndo paga, calculada desde a Data de
Integralizag@o ou Data de Pagamento da Remuneracéao imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data da
Amortizacao Extraordindria Facultativa (“Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa”); (p) Resgate
Antecipado Total: Exclusivamente na hipétese de ser demandada a realizar uma retengéo, uma dedugéo ou um
pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da clausula 10 da Escritura de Emissao, a Companhia
poderd optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total”). O valora
ser pago pela Companhia a titulo de Resgate Antecipado devera corresponder ao Valor Nominal Unitério, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacéo, ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracao, até a data do efetivo Resgate Antecipado Total (“Preco de Resgate”); (q) Oferta de Resgate
Antecipado: A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
total das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas sem distingo, sendo assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de
Resgate Antecipado”). A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Companhia no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado, conforme informado pela Securitizadora & Companhia, desconsiderando-se eventuais fracoes;
(r) Atualizacé@o do Valor N | Unitario: O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente;
(s) Remuneracao das Debéntures: A partir da Data de Integralizagcao, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratdrios incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, equivalentes a 98,00% (noventa e oito por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP - Mercados Organizados (“CETIP”), no Informativo Didrio, disponivel em sua
pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano (“Taxa DI"), calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo
(‘Remuneracéc”). A Diretoria da Companhia esta desde j autorizada a reduzir a Remuneragao, de comum acordo
com a Securitizadora, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Companhia, desde que tal alteracéo
seja devidamente formalizada antes da Data de Integralizagcao, mediante a celebragéo e registro do competente
aditamento a Escritura de Emissao; (t) Pagamento da Remuneracao das Debéntures: Os valores relativos a
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Remuneragao deverao ser pagos semestralmente, a partir da Data de Emissao, conforme planilha a ser prevista na
Escritura de Emisséo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo”); (u) Colocagao: As Debéntures
serdo objeto de colocagéo privada, sem a intermediacéo de instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios e/ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores; (v) Encargos Moratorios: Sem prejuizo
da Remuneracéo, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
nao compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelac@o judicial ou extrajudicial; (w) Vi > Antecipado Autc : Observada os termos da Escritura
de Emissao, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacéo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de
titulares de Debéntures ou de CRA, todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emisséo serdo declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigirda da Companhia o pagamento integral, com relacdo a todas as
Debéntures, do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo devida, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Integralizacao até a data do efetivo pagamento, nas seguintes hipéteses: (a) descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigagéo pecunidria relacionada as Debéntures, nao sanada no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados de seu vencimento; (b) pedido de recuperagéo judicial, independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submiss&o a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagéo de plano de
recuperagao extrajudicial, formulado pela Companhia e/ou por qualquer de suas controladas, independentemente
de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano; (c) extincao, liquidacao, dissolugdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no prazo legal ou decretacéo de
faléncia da Companhia e/ou por qualquer de suas controladas; (d) declaracdo de vencimento antecipado de
qualquer operag@o no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, da Companhia e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer
emissoes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo
de cura; () inadimplemento de qualquer operagéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou
no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Companhia e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas
(incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas,
respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso nao haja, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura
de 2 (dois) Dias Uteis contados do inadimplemento; (f) reduc@o de capital social da Companhia, exceto se
(1) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agoes; ou
(2) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes; (g) (1) incorporagao (de sociedades e/ou de agdes) da Companhia por
quaisquer terceiros; (2) fusdo ou cisdo da Companhia; e/ou (3) transferéncia do controle acionério, direto ou indireto,
da Companhia, ou a realizagao pela Companhia de qualquer reorganizagao societdria, exceto (I) mediante prévia
aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim; (Il) caso
Klabin Irm&os & Cia. e/ou a Niblak Participages S.A. mantiverem o controle, direto e/ou indireto, sobre mais de 51%
(cinquenta e um por cento) das acdes de emissao da Companhia com direito a voto; (Ill) se tais eventos envolverem
apenas sociedades do mesmo grupo econdmico da Companhia; ou (V) a sociedade sobrevivente da referida
reorganizacao societdria assuma expressamente as obrigacées da Companhia na Escritura de Emisséo;
(h) aplicacéo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacéo diversa da descrita no item (e) acima;
(i) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emisséo, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;
(j) transformacao da forma societaria da Companhia de sociedade anoénima para sociedade limitada, nos termos do
artigo 220 a 222, da Lei das Sociedades por Acdes; (k) se a Escritura de Emissao, o Contrato de Transferéncia de
Debéntures, o Termo de Securitizagao, ou qualquer de suas disposicoes, for declarada invélida, ineficaz, nula ou
inexequivel, por qualquer lei ou deciséo judicial ou sentenca arbitral; (I) na hipétese de a Companhia e/ou qualquer
de suas controladas praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emiss&o, o Contrato de Transferéncia de Debéntures, o Termo de Securitizagéo, ou
qualquer documento relativo & operacéo de Securitizagdo ou qualquer das suas respectivas clausulas; (m) caso a
Escritura de Emissao, ou qualquer outro documentos relacionado a operagao de securitizagao envolvendo os CRA
seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no que se refere a
prestadores de servico, o vencimento antecipado previsto na Escritura de Emiss@o somente ocorrera ap6s
transcorrido o prazo para substituicdo do prestador de servigo, no prazo previsto no respectivo contrato; ou
(n) constituicdo pela Companhia, controladas e coligadas, ou em decorréncia de divida ou obrigagéo da
Companhia, controladas e coligadas de qualquer 6nus sobre as Debéntures que nao seja decorrente da sua
vinculagéo a Securitizacdo. (x) Vencimento Antecipado Nao Automatico: T&o logo tome ciéncia de qualquer um
dos eventos descritos abaixo pela Companhia ou por terceiros, a debenturista devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e de todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao e exigir da Companhia o
pagamento integral, com relagéo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo
devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagao até a data do efetivo pagamento das
Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipéteses, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA
deliberar pela nao declaracéo de seu vencimento antecipado: (a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer
obrigag@o ndo pecunidria relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis do referido vencimento, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico; (b) ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial final e irrecorrivel ou
arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Companhia e/ou qualquer de suas controladas, em valor
unitdrio ou agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
no prazo estipulado na respectiva deciséo, exceto se tiver oferecida em garantia da discussao judicial
tempestivamente; (c) arresto, sequestro ou penhora de bens da Companhia, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento
tiver sido sanado; (c) protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer de suas controladas cujo valor néo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado a
Debenturista pela Companhia, ou se for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer
hipétese, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto; (d) ndo renovagéo,
cancelamento, revogacéo ou suspenséo das autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se,
referida autorizagao ou licenga estiver comprovadamente em processo de renovagao ou se dentro do prazo de
30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacéo, cancelamento, revogacédo ou suspensdo a Companhia
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovacdo ou obtencéo da referida licenca ou autorizagao; (e) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou
promessa de cessdo a terceiros, pela Companhia das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo ou em
qualquer documento da operagao, sem a prévia anuéncia da Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de CRA
reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizacdo, especialmente convocada para este fim;
(f) mudanca ou alteragao do objeto social da Companhia de forma a alterar suas atuais atividades principais
relacionadas ao agronegdcio ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relagéo as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pela
Debenturista e mantida sua caracteristica de integrante da cadeia do agronegécio, parra gins do artigo 23 da Lei
n® 11.076; (g) expropriagdo, nacionalizagéo, desapropriagdo ou qualquer aquisicdo compulsdria, por qualquer
autoridade governamental, da totalidade ou de parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital
social da Companhia; (h) violagdo pela Companhia e suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora,
coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme reconhecido em decisao judicial, de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupgéo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagao, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, e a Lei
n®12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada; (i) inobservéncia da legislagéo socioambiental em vigor, em
especial, mas nao se limitando, (1) & legislagao e regulamentacao relacionadas & satde e seguranca ocupacional e
ao meio ambiente, bem como (2) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizagao em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condicao andloga a de escravo; (j) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas,
enganosas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragoes
ou garantias prestadas pela Companhia na Escritura de Emissao; ou (k) venda, alienagao e/ou transferéncia e/ou
promessa de transferéncia de ativos da Companhia ou suas controladas que ultrapassem o valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Companhia, com base nas demonstragoes
financeiras consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior. (ii) a celebracao, pela Companhia, de
todos e quaisquer instrumentos necessdrios a emissdo das Debéntures e dos CRA e realizagao da Oferta,
incluindo, mas n@o se limitando, aos seguintes contratos: (a) a Escritura de Emissao; (b) o Contrato de Distribuicao;
e (c) o Contrato de Aquisicéo. (iii) Autorizar quaisquer medidas tomadas e que venham a ser tomadas e/ou ratificar
quaisquer negociagdes realizadas e/ou que venham a ser realizadas pela Diretoria da Companhia com relagao a
todos os termos e condicdes aplicaveis a emissdo das Debéntures e a emissao dos CRA, bem como autorizar a
Diretoria da Companhia a praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todos e quaisquer documentos necessarios a
emissao das Debéntures e & emissao dos CRA, que ainda ndo tenham sido praticados ou celebrados, conforme o
caso, incluindo, mas nao se limitando a procuragdes, aditamentos aos referidos instrumentos e demais
instrumentos relacionados, inclusive para reducao de taxa de juros das Debéntures e cancelamento de Debéntures
que nao forem integralizadas na Data de Integralizacdo. Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou
encerrada a reuniao, lavrando-se esta ata que foi lida e aprovada. Sao Paulo, 31 de janeiro de 2017. Presenca: Paulo
Sérgio Coutinho Galvao Filho, Presidente; Rosa Maria dos Santos Galvao, Secretéria; Armando Klabin, Alberto
Klabin, Celso Lafer, Daniel Miguel Klabin, Eduardo Lafer Piva, Hélio Seibel, Rui Manuel de Medeiros D’Espiney
Patricio, Luis Eduardo Pereira de Carvalho, Roberto Klabin Martins Xavier, Roberto Luiz Leme Klabin, Vera Lafer.
Rosa Maria dos Santos Galvéo - Secretdria da Reunido. Junta Comercial do Estado de Sao Paulo. Certifico que foi
registrado sob n®78.682/17-4, em 10/02/2017. (a) Flavia R. Britto Gongalves - Secretaria Geral.
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